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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background

Key	Development	of	Company

รอบบัญชี	:	30	ก.ย.

	 9M/2018 % 9M/2017 % 2017 % 2016 %

1.	รายได้จากการขายและบริการ 475.61 98.10 337.09 98.40 459.26 97.00 394.31 99.30

1.1	กลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบการด้านระบบนํCา	(B1) 70.92 14.63 65.18 19.03 86.79 18.33 98.16 24.72

1.2	กลุ่มธุรกิจพาณิชย์และทีHพักอาศัย	(B2) 187.07 38.58 185.21 54.06 247.08 52.19 209.20 52.68

1.3	กลุ่มธุรกิจบริการทางการแพทย์	(B3) 217.62 44.89 86.70 25.31 125.39 26.48 86.95 21.90

2.	รายได้อื9น(สัญญาเช่าการเงินเเละขายผ่อนชําระ	,รายได้อื9นๆ) 9.21 1.90 5.47 1.60 14.18 3.00 2.79 0.70

รายได้รวม 484.82 100.00 342.56 100.00 473.44 100.00 397.10 100.00

FVC บริษัท	ฟNลเตอร์	วิชั9น	จํากัด	(มหาชน)
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บริษัท	ฟcลเตอร์	วิชัHน	จํากัด	(มหาชน)	และบริษัทย่อย	(บริษัท	เออร์วิง	คอร์ปอเรชัHน	จํากัด	บริษัท	เคที	เมดิคอล	เซอร์วิส	จํากัด	บริษัท	เมดิคอล	วิชัHน

จํากัด	เเละบริษัท	ไฮ	เฮลธ์แคร์	เซ็นเตอร์	จํากัด	)	ประกอบธุรกิจจัดจําหน่ายผลิตภัณฑ์และอุปกรณ์	ออกแบบ	ประกอบ	และติดตัCงระบบทีHเกีHยวข้องกับ

ระบบบําบัดนํCาให้บริสุทธิkและให้บริการดูแลบํารุงรักษาระบบบําบัดนํCาให้บริสุทธิkสําหรับธุรกิจเพืHอการพาณิชย์และทีHพักอาศัย	ธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบ

การด้านระบบนํCา	และธุรกิจบริการทางการแพทย์	รวมถึงการประกอบธุรกิจเกีHยวกับสถานพยาบาลสําหรับผู้ปnวยโรคไตทีHให้บริการฟอกเลือดด้วยเครืHอง	

ไตเทียม	ธุรกิจจัดจําหน่ายเครืHองมือและอุปกรณ์เกีHยวกับการแพทย์	เเละธุรกิจเกีHยวกับคลินิกเวชกรรมด้านสุขภาพและความงาม	ทัCงนีCกลุ่มบริษัทสามารถ

จําแนกธุรกิจตามกลุ่มลูกค้า	ดังนีC		กลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบการด้านระบบนํCา	(B1)	กลุ่มธุรกิจพาณิชย์และทีHพักอาศัย	(B2)	เเละกลุ่มธุรกิจ

บริการทางการแพทย์	(B3)

ก.พ.	2560				เปcดหน่วยไตเทียมในโรงพยาบาลรัฐบาลแห่งหนึHง	(สาขาทีH	2)	

มี.ค.	2560				ซืCอทีHดิน	4	แปลงในจังหวัดเชียงใหม่	เพืHอสร้างศูนย์กระจายสินค้าเเละขยายธุรกิจในภาคเหนือ	

พ.ค.	2560				เพิHมทุนจดทะเบียนเปqน	320.77	ล้านหุ้น	โดยการออกหุ้นสามัญเพิHมทุนเสนอขายให้เเก่ผู้ถือหุ้นสามัญเดิม	

มิ.ย.	2560				รับชําระเงินเพิHมทุนจากการเสนอขายหุ้นสามัญเเละการใช้สิทธิซืCอหุ้นสามัญของผู้ถือใบสําคัญเเสดงสิทธิ	(FVC-W1)	ครัCงทีH	4	

มิ.ย.	2560				ทําสัญญาจ้างเหมางานก่อสร้างอาคารสํานักงานเเละคลังสินค้ากับผู้รับเหมารายหนึHง	

ก.ย.	2560				ซืCอกลุ่มทรัพย์สินในกิจการหน่วยไตเทียมแห่งหนึHง	(สาขาทีH	3)	

ก.ย.	2560				จดทะเบียนเปcดบริษัทย่อยเเห่งใหม่	เพืHอให้บริการคลินิกเวชกรรมด้านสุขภาพและความงาม	

พ.ย.	2560				ซืCอทีHดิน	2	แปลงในจังหวัดเชียงใหม่เพิHมเติม	เพืHอสร้างศูนย์กระจายสินค้าเเละขยายธุรกิจในภาคเหนือ	

พ.ย.	2560				รับชําระเงินเพิHมทุนจากการใช้สิทธิซืCอหุ้นสามัญของผู้ถือใบสําคัญเเสดงสิทธิ	(FVC-W1)	ครัCงทีH	5	

ธ.ค.	2560				บริษัทย่อยทําบันทึกข้อตกลงกับ	บริษัท	วุฒิศักดิk	คลินิก	อินเตอร์	กรุ๊ป	จํากัด("วุฒิศักดิkฯ")	

																เพืHอลงทุนในธุรกิจคลินิกเวชกรรมด้านสุขภาพและความงามในวงเงิน	220.00	ล้านบาท	

ก.พ.	2561				ลงนามในสัญญาเเฟรนไชส์เเละสัญญาซืCอขายทรัพย์สินกับ"วุฒิศักดิkฯ"	

พ.ค.	2561				เพิHมทุนจดทะเบียนเปqน	355.50	ล้านหุ้น	จากการจ่ายหุ้นปwนผลและรองรับการใช้สิทธิซืCอหุ้นสามัญของผู้ถือใบสําคัญเเสดงสิทธิ	

																รับมอบอาคารสํานักงานและคลังสินค้าแห่งใหม่ตามสัญญาว่าจ้างและเริHมเข้าใช้งานครัCงแรก

																รับชําระเงินเพิHมทุนจากการใช้สิทธิซืCอหุ้นสามัญของผู้ถือใบสําคัญเเสดงสิทธิ	(FVC-W1)	ครัCงทีH	6	(ครัCงสุดท้าย)

ก.ค.	2561				เปcดหน่วยไตเทียมในโรงพยาบาลรัฐบาลแห่งหนึHง	(สาขาทีH	4)	

CG	Report	Score	:

THSI	List	: -

นาย	วิจิตร	เตชะเกษม	(19.2%) บมจ.นิปปอน	แพ็ค(ประเทศไทย)

(6.7%)

นายพงศ์รักษ์	จินดาสมบัติ

เจริญ	(2.9%)

อืHนๆ	(71.2%)

Stock	Data	 (27/11/2018)

	 YTD 2017 2016

Paid-up	(MB.) 282.57 258.91 154.21

Listed	share	(M.) 565.14 517.82 308.42

Par	(B.) 0.50 0.50 0.50

Market	Cap	(MB.) 480.37 1,128.84 1,048.64

Price	(B./share) 0.85 2.09 2.79

EPS	(B.) -0.03 0.05 0.05

Statistics	 (27/11/2018)

	 P/E P/BV Div.Yield

FVC	(x) - 0.75 0.28

SERVICES	-	mai	(x) - 2.57 2.35

SERVICES	-	SET	(x) 33.69 3.90 1.75

mai	(x) 49.87 2.00 1.91

SET	(x) 15.50 1.86 3.06

Shareholder	Structure	 (10/05/2018)

19.2%

71.2%

Financial	Ratios

	 9M/2018 9M/2017 2017 2016

ROE	(%) -1.04 3.63 4.39 3.59

ROA	(%) -0.53 4.00 4.49 3.95

D/E	(x) 0.34 0.14 0.19 0.30

GP	Margin	(%) 14.60 26.05 26.34 28.59

EBIT	Margin	(%) -3.80 4.10 5.95 4.34

NP	Margin	(%) -3.81 2.99 4.66 3.10
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Business	Plan
1.	คลินิกเฉพาะทางด้านเวชกรรมไตเทียม	เคที	เมดิคอล	เซอร์วิส	โดย	บริษัท	เคที	เมดิคอล	เซอร์วิส	จํากัด	ปwจจุบัน
ดําเนินการในหน่วยไตเทียม	4	เเห่ง	รวมถึงมีการเพิHมจํานวนเครืHองไตเทียมเพืHอรองรับจํานวนผู้ปnวยทีHเพิHมขึCนอย่าง
ต่อเนืHอง	นอกจากนีCเมืHอวันทีH	30	ตุลาคม	2561	ได้เปcดหน่วยไตเทียมในโรงพยาบาลรัฐอีก	1	เเห่งเเละยังมีแผนเปcด
หน่วยไตเทียมอย่างต่อเนืHอง	เพืHอรองรับกับจํานวนผู้ปnวยทีHเพิHมขึCนในปwจจุบัน	
2.	บริษัท	เมดิคอล	วิชัHน	จํากัด	ได้รับคําสัHงซืCอสําหรับงานติดตัCงและงานซ่อมบํารุงระบบท่อลมรับ	-	ส่งเอกสารและ
พัสดุภัณฑ์มูลค่ารวม	3.94	ล้านบาท	ซึHงติดตัCงเสร็จและส่งมอบงานเรียบร้อยแล้ว	ปwจจุบันได้รับคําสัHงซืCอจากลูกค้า
ภาครัฐเพิHมเติมมูลค่ารวม	8.89	ล้านบาท	ปwจจุบันอยู่ระหว่างการดําเนินการติดตัCงให้แล้วเสร็จ	
3.	บริษัท	เออร์วิง	คอร์ปอเรชัHน	จํากัด		ดําเนินธุรกิจหลักจากการจําหน่ายนํCายาไตเทียม	ซึHงมียอดการสัHงซืCอจาก
ลูกค้าอย่างต่อเนืHอง	เเละงานติดตัCงระบบนํCาบริสุทธิkสําหรับหน่วยไตเทียม	ปwจจุบันได้รับคําสัHงซืCอจากลูกค้าเเล้ว	7
โครงการมูลค่า	11.12	ล้านบาท	ซึHงคาดว่าจะติดตัCงเเล้วเสร็จในไตรมาสสุดท้ายของป�	2561
4.	บริษัท	ไฮ	เฮลธ์แคร์	เซ็นเตอร์	จํากัด	ให้บริการคลินิกเวชกรรมด้านสุขภาพและความงามภายใต้
เครืHองหมายการค้า	“วุฒิศักดิk	คลินิก”	โดยเริHมให้บริการภายใต้สัญญาเเฟรนไชส์เมืHอวันทีH	10	กุมภาพันธ์	2561	โดย
ปรับกลยุทธ์ทางธุรกิจให้เหมาะสมกับปwจจัยเเวดล้อมทีHมีในเเต่ละพืCนทีHต่อไป
5.	มุ่งเน้นการขยายธุรกิจไปยังกลุ่มประเทศ	CLMV	(กัมพูชา,	สปป.ลาว,	เมียนมาร์,	เวียดนาม)	อย่างต่อเนืHอง	โดย
จัดตัCงทีมงานเพืHอดูแลธุรกิจในกลุ่มประเทศดังกล่าวอย่างใกล้ชิด	รวมถึงการหาคู่ค้าหรือพันธมิตรทางธุรกิจในกลุ่ม
ประเทศดังกล่าวเพืHอรักษามาตรฐานของสินค้าและคุณภาพงานบริการทีHดี	
6.	สานต่อการนําเสนอผลิตภัณฑ์เครืHองผลิตนํCาโอโซนเข้มข้นสําหรับอุตสาหกรรมอาหาร	(Biosure)	และเครืHองผลิต
นํCาโอโซนสําหรับอุตสาหกรรมซักผ้า	(Biospin)	ซึHงถือเปqนนวัตกรรมใหม่ของสินค้าทีHเกีHยวข้องกับอุปกรณ์และระบบ
บําบัดนํCาให้บริสุทธิkในประเทศไทยต่อกลุ่มลูกค้าเป�าหมายทีHวางไว้และผลักดันให้สินค้าเข้าถึงมือผู้บริโภคอย่างต่อเนืHอง
7.	กลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบการด้านระบบนํCา	(B1)	ยังสานต่อกลยุทธ์ทางธุรกิจทีHมุ่งเน้นการขยายธุรกิจ
ในกลุ่มงานโครงการขนาดใหญ่	ปwจจุบันยังได้รับคําสัHงซืCอจากลูกค้ามูลค่า	31.10	ล้านบาท	ซึHงคาดว่าจะติดตัCงแล้ว
เสร็จภายในป�	2561

Investment	Highlight
					จากความมุ่งมัHนในการขยายธุรกิจไปยังกลุ่มประเทศ	CLMV	ซึHงเปqนกลุ่มประเทศทีHมีการพัฒนาทางด้านธุรกิจ
อย่างต่อเนืHอง	กลุ่มบริษัทจึงมีคําสัHงซืCอสินค้าจากต่างประเทศหลายรายการเพืHอรองรับการขยายธุรกิจดังกล่าว	
โดยปwจจุบันยังคงมียอดการสัHงซืCอจากลูกค้าในกลุ่มประเทศดังกล่าวอย่างต่อเนืHอง	กลุ่มบริษัทฯ	นําประสบการณ์
จากการดําเนินธุรกิจติดตัCงระบบผลิตนํCาบริสุทธิkในหน่วยไตเทียม	การผลิตนํCายาไตเทียม	และงานตกแต่งหน่วยไต
เทียมมาต่อยอดสู่ธุรกิจสถานพยาบาลหน่วยไตเทียม	ซึHงดําเนินงานโดย	บริษัท	เคที	เมดิคอล	เซอร์วิส	จํากัด	ซึHง
เริHมให้บริการฟอกเลือดด้วยเครืHองไตเทียมครัCงเเรกเพียง	8	เครืHองเท่านัCน	และด้วยจํานวนคนไข้ทีHเพิHมขึCนอย่างต่อ
เนืHองจนเต็มอัตรา	ส่งผลให้ป�	2561	บริษัทย่อยมีเครืHองไตเทียมเพืHอรองรับกับจํานวนคนไข้ทีHเพิHมสูงขึCนอย่างต่อ
เนืHอง		ทัCงสิCน	55	เครืHอง	นอกจากนีCในไตรมาสทีH	4	ของป�	2561	ยังได้เปcดให้บริการหน่วยไตเทียมในโรงพยาบาลรัฐ
อีกหนึHงแห่ง	ด้วยเครืHองไตเทียมจํานวน	8	เครืHอง	
					รับมอบอาคารสํานักงานเเละคลังสินค้าเเห่งใหม่จากผู้รับเหมา	และเริHมใช้งานในเดือนพฤษภาคม	2561	ทีHผ่านมา	
					จัดตัCงบริษัทย่อยแห่งใหม่	เพืHอให้บริการคลีนิกเวชกรรมด้านสุขภาพและความงาม	โดยในเดือนธันวาคม	2560
ได้เข้าทําบันทึกข้อตกลงกับ	บริษัท	วุฒิศักดิk	คลีนิก	อินเตอร์	กรุ๊ป	จํากัด	ในวงเงิน	220.00	ล้านบาท	เเละเมืHอวันทีH
10	กุมภาพันธ์	2561	ได้เริHมให้บริการภายใต้เครืHองหมายการค้า	“วุฒิศักดิk	คลินิก”

Risk	Factor
				ความเสีHยงจากการสูญเสียการเปqนตัวแทนจําหน่ายตราสินค้า	(Brand)	ทีHสําคัญ	ด้วยบริษัทได้รับการแต่งตัCงให้
เปqนตัวแทนจําหน่ายแบบไม่ได้รับกรรมสิทธิkแต่เพียงผู้เดียวในการจัดจําหน่ายภายในประเทศไทย	โดยมีเงืHอนไขการ
เปqนตัวเเทนด้วยยอดสัHงซืCอขัCนตํHา	ซึHงส่วนใหญ่เปqนผลิตภัณฑ์ทีHเกีHยวข้องกับระบบบําบัดนํCาให้บริสุทธิk	หากบริษัทมี
การสูญเสียตราสินค้าดังกล่าวไปอาจก่อให้เกิดผลกระทบต่อยอดขาย	อย่างไรก็ตามช่วงระยะเวลา	3	ป�ทีHผ่านมา
บริษัทมีมูลค่าการสัHงซืCอสูงกว่ายอดขัCนตํHาทีHกําหนดไว้ตามสัญญาตัวแทน	ซึHงสะท้อนให้เห็นว่า	ยอดสัHงซืCอสินค้าทีH
กําหนดโดยบริษัทผู้ผลิตดังกล่าวไม่ส่งผลกระทบต่อการดํารงสถานะตัวแทนจําหน่ายอย่างมีนัยสําคัญ	รวมถึงการ
รักษาความสัมพันธ์ทีHดีระหว่างบริษัทกับกลุ่มผู้ผลิตตลอดระยะเวลา	17	ป�ทีHผ่านมา	จึงมัHนใจได้ว่าบริษัทจะยังสามารถ
เปqนตัวแทนจําหน่ายของกลุ่มบริษัทผู้ผลิตดังกล่าวอย่างมัHนคง	และหากบริษัทต้องเสียสิทธิการเปqนตัวแทนจําหน่าย
อย่างถาวร	บริษัทมัHนใจว่าจะสามารถคัดสรรผู้ผลิตรายอืHนทีHมีผลิตภัณฑ์ในมาตรฐานระดับเดียวกันได้อย่างแน่นอน	
					ความเสีHยงจากการผันผวนของอัตราแลกเปลีHยนเงินตราต่างประเทศ	สินค้าส่วนใหญ่เปqนสินค้านําเข้าจากต่าง
ประเทศ	ซึHงต้องชําระค่าสินค้าเปqนสกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐอเมริกาเปqนหลัก	ในขณะทีHการจําหน่ายภายในประเทศเปqน
สกุลเงินบาททัCงหมด	หากเงินบาทอ่อนค่าลงอาจส่งผลกระทบต่อต้นทุนของสินค้าให้สูงขึCน	ด้วยเหตุนีCบริษัทจึงทํา
สัญญาซืCอขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า	(Forward	Contract)	ในวงเงิน	42	ล้านบาท	เพืHอเปqนเครืHองมือ
ป�องกัน	และ/หรือ	ลดผลกระทบจากการผันผวนของอัตราแลกเปลีHยน	เพืHอให้บริษัทสามารถกําหนดต้นทุนสินค้าได้
อย่างชัดเจน	ทัCงนีCหากอัตราแลกเปลีHยนมีความผันผวนจนส่งผลกระทบต่อต้นทุนสินค้าให้ปรับตัวเพิHมสูงขึCน	บริษัท
จะดําเนินการปรับราคาจําหน่ายสินค้าไปตามสภาวะของตลาดทีHเปลีHยนแปลง	ดังนัCนความผันผวนของอัตราแลก
เปลีHยนจึงไม่ส่งผลกระทบต่อรายได้และต้นทุนขายอย่างมีนัยสําคัญ	

Awards
บริษัทในฐานะผู้ให้บริการมีความภาคภูมิใจเปqนอย่างยิHงทีHได้รับรางวัล	Service	provider	of	the	year	award			
ถึง	5	ป�ซ้อน	จากลูกค้าหลักรายหนึHง	ซึHงเปqนองค์กรธุรกิจในระดับ	International	Company

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 9M/2018 9M/2017 2017 2016

Current	Liabilities 158.48 62.16 73.97 78.49

Non-Current	Liabilities 63.09 27.33 49.46 29.46

Shareholders'	Equity 642.34 635.27 650.23 354.14

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนีCจัดทําขึCนโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพืHอเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพืHอใช้เปqนข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านัCน	มิได้มีวัตถุประสงค์เพืHอชีCชวนหรือจูงใจให้ซืCอขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึHงผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ทีHเกิดจากการนําข้อมูลเหล่านีCไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิHมเติมเกีHยวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิHมเติมได้ทีHรายงาน	 56-1	 รายงานประจําป�	 หรือ
สารสนเทศทีHบริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทัCงนีC	บริษัทขอสงวนสิทธิkในการแก้ไขเพิHมเติมเปลีHยนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนีCโดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทัCงห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํCา	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทัCงหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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