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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background

Key	Development	of	Company

รอบบัญชี	:	30	มิ.ย.

	 6M/2019 % 6M/2018 % 2018 % 2017 %

1.	รายได้จากการขายและบริการ 440.60 99.40 308.76 98.06 656.71 99.08 459.26 97.00

1.1	กลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบการด้านระบบนํา	(B1) 140.10 31.61 42.39 13.47 100.51 15.17 86.79 18.33

1.2	กลุ่มธุรกิจพาณิชย์และทีพักอาศัย	(B2) 145.70 32.87 123.92 39.35 255.47 38.54 247.08 52.19

1.3	กลุ่มธุรกิจบริการทางการแพทย์	(B3) 154.80 34.92 142.45 45.24 300.73 45.37 125.39 26.48

2.	รายได้อืน(สัญญาเช่าการเงินเเละขายผ่อนชําระ	,รายได้อืนๆ) 2.64 0.60 6.12 1.94 6.10 0.92 14.18 3.00

รายได้รวม 443.24 100.00 314.88 100.00 662.81 100.00 473.44 100.00

FVC บริษัท	ฟลเตอร์	วิชัน	จํากัด	(มหาชน)
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บริษัท	ฟลเตอร์	วิชัน	จํากัด	(มหาชน)	และบริษัทย่อย	(บริษัท	เออร์วิง	คอร์ปอเรชัน	จํากัด	บริษัท	เคที	เมดิคอล	เซอร์วิส	จํากัด	บริษัท	เมดิคอล	วิชัน

จํากัด	เเละบริษัท	ไฮ	เฮลธ์แคร์	เซ็นเตอร์	จํากัด	)	ประกอบธุรกิจจัดจําหน่ายผลิตภัณฑ์และอุปกรณ์	ออกแบบ	ประกอบ	และติดตังระบบทีเกียวข้องกับ

ระบบบําบัดนําให้บริสุทธิและให้บริการดูแลบํารุงรักษาระบบบําบัดนําให้บริสุทธิสําหรับธุรกิจเพือการพาณิชย์และทีพักอาศัย	ธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบ

การด้านระบบนํา	และธุรกิจบริการทางการแพทย์	รวมถึงการประกอบธุรกิจเกียวกับสถานพยาบาลสําหรับผู้ปวยโรคไตทีให้บริการฟอกเลือดด้วยเครือง	

ไตเทียม	ธุรกิจจัดจําหน่ายเครืองมือและอุปกรณ์เกียวกับการแพทย์	เเละธุรกิจเกียวกับคลินิกเวชกรรมด้านสุขภาพและความงาม	ทังนีกลุ่มบริษัทสามารถ

จําแนกธุรกิจตามกลุ่มลูกค้า	ประกอบด้วย		กลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบการด้านระบบนํา	(B1)	กลุ่มธุรกิจพาณิชย์และทีพักอาศัย	(B2)	เเละกลุ่ม

ธุรกิจบริการทางการแพทย์	(B3)

ปี	2560				-เปดหน่วยไตเทียมเพิมเติม	2	แห่ง	(สาขาที	2	และสาขาที	3)

														-ซือทีดิน	6	แปลงในจังหวัดเชียงใหม่	เพือสร้างศูนย์กระจายสินค้าเเละขยายธุรกิจในภาคเหนือ

														-เพิมทุนจดทะเบียนเปน	320.77	ล้านหุ้น	โดยการออกหุ้นสามัญเพิมทุนเสนอขายให้เเก่ผู้ถือหุ้นสามัญเดิม

														-รับชําระเงินเพิมทุนจากการเสนอขายหุ้นสามัญเเละการใช้สิทธิซือหุ้นสามัญของผู้ถือใบสําคัญเเสดงสิทธิ	(FVC-W1)	ครังที	4	และครังที	5

														-จดทะเบียนเปดบริษัทย่อยเเห่งใหม่	เพือให้บริการคลินิกเวชกรรมด้านสุขภาพและความงาม

														-บริษัทย่อยทําบันทึกข้อตกลงกับ	บริษัท	วุฒิศักดิ	คลินิก	อินเตอร์	กรุ๊ป	จํากัด("วุฒิศักดิฯ")	เพือลงทุนในธุรกิจคลินิกเวชกรรมด้านสุขภาพ

																	และความงามในวงเงิน	220.00	ล้านบาท	

ป	2561					-ลงนามในสัญญาเเฟรนไชส์เเละสัญญาซือขายทรัพย์สินกับ"วุฒิศักดิฯ"		

														-เพิมทุนจดทะเบียนเปน	355.50	ล้านหุ้น	จากการจ่ายหุ้นปนผลและรองรับการใช้สิทธิซือหุ้นสามัญของผู้ถือใบสําคัญเเสดงสิทธิ

														-รับมอบอาคารสํานักงานและคลังสินค้าแห่งใหม่ตามสัญญาว่าจ้างและเริมเข้าใช้งานครังแรก

														-รับชําระเงินเพิมทุนจากการใช้สิทธิซือหุ้นสามัญของผู้ถือใบสําคัญเเสดงสิทธิ	(FVC-W1)	ครังที	6	(ครังสุดท้าย)	

														-เปดหน่วยไตเทียมเพิมเติมในโรงพยาบาลรัฐ	2	แห่ง	(สาขาที	4	และสาขาที	5)	

														-ซือทีดินพร้อมสิงปลูกสร้างในภาคตะวันตกสําหรับการเปดคลินิกเฉพาะทางด้านเวชกรรมไตเทียมแห่งใหม่ในป	2562

พ.ค.	2562		-เปดหน่วยไตเทียมเพิมเติม	1	แห่ง	(สาขาที	6)

CG	Report	Score	:

THSI	List	: -

นาย	วิจิตร	เตชะเกษม	(18.4%) บมจ.เอ็นพีพีจี	(ประเทศไทย)

(3.1%)

นาย	อนุโรจน์	เสนีย์ประกรณ์

ไกร	(2.6%)

อืนๆ	(75.9%)

Stock	Data	 (27/08/2019)

	 YTD 2018 2017

Paid-up	(MB.) 282.57 282.57 258.91

Listed	share	(M.) 565.14 565.14 517.82

Par	(B.) 0.50 0.50 0.50

Market	Cap	(MB.) 254.31 384.30 1,128.84

Price	(B./share) 0.45 0.68 2.09

EPS	(B.) -0.04 -0.01 0.05

Statistics

	 P/E P/BV Div.Yield

FVC	(x) - 0.40 2.22

SERVICES	-	mai	(x) 22.36 2.12 2.94

SERVICES	-	SET	(x) 40.34 3.87 1.78

mai	(x) 39.88 1.70 2.76

SET	(x) 18.36 1.80 3.15

Shareholder	Structure	 (07/05/2019)

18.4%

75.9%

Financial	Ratios

	 6M/2019 6M/2018 2018 2017

ROE	(%) -2.54 0.92 -0.79 4.39

ROA	(%) -0.87 1.09 0.09 4.49

D/E	(x) 0.59 0.33 0.43 0.19

GP	Margin	(%) 19.21 14.56 19.30 26.34

EBIT	Margin	(%) -4.86 -3.99 0.12 5.95

NP	Margin	(%) -5.02 -3.55 -0.78 4.66
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Business	Plan
1.	บริษัท	เคที	เมดิคอล	เซอร์วิส	จํากัด	ดําเนินธุรกิจเกียวกับสถานพยาบาลเพือให้บริการฟอกเลือดด้วยเครืองไต
เทียม	ปจจุบันยังคงมีแผนสําหรับการเพิมหน่วยไตเทียมอย่างต่อเนืองโดยคาดว่าในไตรมาส	4	ของป2562	จะเปด
หน่วยไตเทียมเพิมเติมอีก	2	แห่งในภาคเหนือเเละภาคตะวันออก	ด้วยเครืองฟอกไตสําหรับให้บริการผู้ปวยจํานวน	8
เครือง	
2.	บริษัท	เออร์วิง	คอร์ปอเรชัน	จํากัด	ดําเนินธุรกิจหลักจากการจําหน่ายนํายาไตเทียม	ซึงมียอดการสังซืออย่างต่อ
เนือง	และงานติดตังระบบผลิตนําบริสุทธิสําหรับหน่วยไตเทียม	ปจจุบันได้รับคําสังซือจากลูกค้าแล้ว	3	โครงการ
มูลค่า	3.98	ล้านบาท	คาดว่าจะทยอยติดตังให้แล้วเสร็จในไตรมาสที	3	ของป	2562	
3.	บริษัท	เมดิคอล	วิชัน	จํากัด	ให้บริการงานติดตังและงานซ่อมบํารุงระบบท่อลมรับ	–	ส่งเอกสารและพัสดุภัณฑ์ใน
สถานพยาบาล	ปจจุบันได้รับคําสังซือจากลูกค้าเพิมเติมอีก	2	โครงการ	รวมมูลค่ารวม	10.31	ล้านบาท	ปจจุบันอยู่
ระหว่างการดําเนินการติดตังคาดว่าจะทยอยติดตังให้แล้วเสร็จในไตรมาสที	3	ของป	2562	
	4.	บริษัท	ไฮ	เฮลธ์แคร์	เซ็นเตอร์	จํากัด	ให้บริการคลินิกเวชกรรมด้านสุขภาพและความงาม	ภายใต้
เครืองหมายการค้า	“วุฒิศักดิ	คลินิก”	ได้มีการปรับกลยุทธ์ทางธุรกิจให้เหมาะสมกับปจจัยแวดล้อมทางธุรกิจ	โดย
ได้มีการปดสาขาทีมีผลขาดทุนสะสมจํานวน	7	สาขา	ในเดือน	กรกฏาคม	2562	รวมถึงปรับลดพืนทีสาขาบางแห่ง
ลงเพือลดค่าเช่า	
	5.	บริษัท	ฟลเตอร์	วิชัน	จํากัด	(มหาชน)	ยังคงนําเสนอผลิตภัณฑ์ใหม่ซึงเปนนวัตกรรมประหยัดพลังงานไฟฟา
สําหรับเครืองปรับอากาศ	(WATER	INT	PAD	:	Water	Intelligent)	อย่างต่อเนือง	ปจจุบัน	บริษัทฯ	ได้รับคําสัง
ซือจากลูกค้าในประเทศ	2	ราย	มูลค่างาน	10.50	ล้านบาท	โดยได้มีการรับรู้รายได้ในไตรมาส	2	ป	2562	ไปแล้ว
7.73	ล้านบาท	และคาดว่าจะติดตังเสร็จและรับรู้รายได้ส่วนทีเหลือได้ภายในไตรมาสที	3	ป	2562	
				ในส่วนกลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบการด้านระบบนํา(B1)	ยังคงสานต่อกลยุทธ์การตลาดทีมุ่งเน้นการ
ขยายธุรกิจในกลุ่มงานโครงการขนาดใหญ่	โดยในปจจุบันได้รับคําสังซือจากลูกค้า	มูลค่า	14.86	ล้านบาท	ซึงคาดว่า
จะติดตังแล้วเสร็จภายในไตรมาส	4	ของป	2562	และนอกจากนีจะยังมีการทยอยรับรู้รายได้ของงานโครงการ
ขนาดใหญ่ส่วนทีเหลือทีจะคาดว่าจะติดตังแล้วเสร็จภายในไตรมาส	3	ของป	2562	มูลค่า	26.39	ล้านบาท

Investment	Highlight
				บริษัท	ฟลเตอร์	วิชัน	จํากัด	(มหาชน)	(“บริษัทใหญ่”)	ยังคงเดินหน้าด้วยกลยุทธ์ทางการตลาดไปยังธุรกิจใน
กลุ่มงานโครงการระบบนําขนาดใหญ่	จนส่งผลให้ได้รับคําสังซือมูลค่า	89.84	ล้านบาท	จากลูกค้ารายหนึงในไตรมาส
ที	1	ของป	2562	ทีผ่านมา	ซึงในไตรมาสที	2	ของป	2562	ได้ทําการติดตังและรับรู้รายได้แล้วบางส่วน	
				บริษัท	เออร์วิง	คอร์ปอเรชัน	จํากัด	จําหน่ายผลิตภัณฑ์และอุปกรณ์	ออกแบบ	ประกอบ	และติดตังระบบที
เกียวข้องกับระบบบําบัดนําให้บริสุทธิสําหรับธุรกิจบริการทางการแพทย์	โดยในช่วงเวลาทีผ่านมาบริษัทยังคงได้รับ
งานโครงการติดตังระบบนํา	งานตกแต่งหน่วยไตเทียม	และจําหน่ายนํายาไตเทียมได้อย่างต่อเนือง	
				บริษัท	เคที	เมดิคอล	เซอร์วิส	จํากัด	ให้บริการสถานพยาบาลสําหรับผู้ปวยโรคไตเรือรังระยะสุดท้ายทีได้รับการ
บําบัดทดแทนด้วยการฟอกเลือดด้วยเครืองไตเทียม	(หน่วยไตเทียม)	ปจจุบันมีหน่วยไตเทียมจํานวน	6	แห่ง	(มี
จํานวนเครืองไตฟอกเทียม	75	เครือง)	ประกอบด้วย	กรุงเทพมหานคร	1	แห่ง	ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ	3	แห่ง
และภาคตะวันตก	2	แห่ง	ซึงมีผู้ปวยเข้ารับบริการฟอกเลือดด้วยเครืองไตเทียมเพิมขึนอย่างต่อเนือง	และปจจุบัน
ยังคงมุ่งเน้นขยายหน่วยไตเทียมอย่างต่อเนือง	
					บริษัท	เมดิคอล	วิชัน	จํากัด	จําหน่ายเครืองมือและอุปกรณ์ทีเกียวข้องกับการแพทย์	ซึงช่วงไตรมาสสองป
2562	สามารถรับรู้รายได้จากการติดตังระบบท่อลมรับ-ส่ง	เอกสารและพัสดุภัณฑ์แล้วเสร็จจํานวน	6	โครงการ	
				บริษัท	ไฮ	เฮลธ์แคร์	เซ็นเตอร์	จํากัด	ให้บริการคลินิกเวชกรรมด้านสุขภาพและความงามภายใต้
เครืองหมายการค้า	“วุฒิศักดิ	คลินิก”	ซึงเริมให้บริการครังแรกภายใต้การบริหารงานของบริษัทฯ	เมือวันที	10
กุมภาพันธ์	2561	ในช่วงเวลาทีผ่านมาบริษัทสามารถทํายอดขายในแต่ละสาขาได้อย่างต่อเนือง

Risk	Factor
				จากความผันผวนของอัตราแลกเปลียนทีเกิดขึนทังในประเทศและต่างประเทศ	บริษัทฯ	จึงต้องมีมาตรการบริหาร
ความเสียงเพือลดผลกระทบต่อต้นทุนสินค้าและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ	ด้วยการทําสัญญาซือขายเงินตรา
ต่างประเทศล่วงหน้า	(Forward	Contract)	ซึงมีอายุสัญญาไม่เกินหนึงป	เพือเปนเครืองมือปองกัน	และ/หรือ	ลด
ผลกระทบจากการผันผวนของอัตราแลกเปลียน	เพือให้บริษัทสามารถกําหนดต้นทุนสินค้าได้อย่างชัดเจน	ทังนีหาก
อัตราแลกเปลียนมีความผันผวนจนส่งผลกระทบต่อต้นทุนสินค้าให้ปรับตัวเพิมสูงขึน	บริษัทจะดําเนินการปรับราคา
จําหน่ายสินค้าไปตามสภาวะของตลาดทีเปลียนแปลง	ทังนีมาตรการปองกันความเสียงจากอัตราแลกเปลียน	คณะ
กรรมการบริหารจะพิจารณาและตัดสินใจใช้เครืองมือทางการเงินทีเหมาะสมตามสถานการณ์	เพือให้สามารถบริหาร
จัดการรายได้และต้นทุนได้อย่างมีประสิทธิภาพ

Awards
บริษัทในฐานะผู้ให้บริการมีความภาคภูมิใจเปนอย่างยิงทีได้รับรางวัล	Service	provider	of	the	year	award			
อย่างต่อเนืองจากลูกค้าหลักรายหนึง	ซึงเปนองค์กรธุรกิจในระดับ	International	Company

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 6M/2019 6M/2018 2018 2017

Current	Liabilities 292.03 148.99 213.85 73.97

Non-Current	Liabilities 80.36 64.82 69.89 49.46

Shareholders'	Equity 628.46 649.61 656.36 650.23

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนีจัดทําขึนโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพือเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพือใช้เปนข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านัน	มิได้มีวัตถุประสงค์เพือชีชวนหรือจูงใจให้ซือขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึงผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ทีเกิดจากการนําข้อมูลเหล่านีไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิมเติมเกียวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิมเติมได้ทีรายงาน	 56-1	 รายงานประจําป	 หรือ
สารสนเทศทีบริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทังนี	บริษัทขอสงวนสิทธิในการแก้ไขเพิมเติมเปลียนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนีโดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทังห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํา	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทังหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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